Die Anleihenmarkte sind
Europas Freund, nicht Feind
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Dieses Lahy musste Europa feststollen, wie
Recht Carvile hatte, Dis Anlsihenmirkte
entschieden, dass die Staatsfinanzen Grie-
chenlands, und jetzt Irlands, nicht nach-
halfig sind. Ds Ergebiis war ein abschee-
ckend hoher Anstieg des. Zinsaufschiags,
den der Markt fir die Staatsankeiben
dister Lander fordeste, wodineh eine
Refinarzierung never und falliger Schulden
unméglich wurde. ies zwang die Regie-
rungen der betreffanden Lander zu drasti-
schen und bis dato undenkbaren Spar-
malnahmen und fibrte zur Schaffung
eines EU-Rettungsfonds, mit dem ange-
schiagene EuroLander vor dem Staats-
banknatt gerattet werden sofien

Doch die Macht der Anlehenmarkte ging
weit Ober Griechenland und Wand, und
sogar Gber Spanien wnd Portugal hinas,
Harmaueurdumb.rwa.amhqﬁe

weile genau nter die Lupe nehmen und
deutfich awischen ihnen  differenzioren,
was sich in enftsprachendan Zinsaufschis-
gen niederschidgt. Wie wir jetzt am Fall
l‘hnissdmkmmmdﬁeh\aﬂm
sobald gie die Refinanzierung verweigen,
ndstage.Mu\dl.himgdumdub
chen Sparmaiinahmen 2u diktieren.
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Stever- und Ausgabenpoliti bestimmen
kann, hat wichtige Aspekie seiner Souve-
ranitdt eingeblBt Mach Angaben des
lueeenburgisehen Finanzministers Luc Frie-
den wirde Lusemberg seine Haushalts-
souveranitit verberen, wenn die Summe
aller Schulden des Landes 30 % des B
ergichle; momentan ist der Stand bed
etwa 15 %.

alle Linder in Ewropa, auch jene aufierhalty
der Eurozone, der Gefabe bewusst, die ¢in
neqatives. Lrteil des Anfshenmarkts und
der dadurch drohende Verlust der Souve-
ranitit bergen. Nachdem 2009 Haughalts-
definte in Rekondhéhe eingegangen wir-

gen sind richlin. Bereits zweimal in die-
sem Jahr haben wir erlebt, dass es zu spit
ist, wenn die Markte erst mal i Urteil
geﬁlﬂhahen.l}iewsmwm

gen Markten und dem Vol auf der Strafie,
wie wir bel den Streiks in Griechenland
sehen kinnen.

Die Anleihenmarkte werden die Staalsfi-
nanzen der eyropdschen Lander in Zu-
kunit noch genauer unter die Lupe: nehr-

men. Mit den geplanten Anderungen des
Vertrags von Lissabon missen die Inhaber
von Arlsihen nach 2003 enen Teil der

den die Markte gerwungen sein, Urteil
und Signale 7 den Finarzen von Stasten,
die Anleihen ausgeben, deutiich bedachter
und wesenthch friiher zus falen. Dies wird
fir einen viel starkeren Markimechanis-
mmommmwmm
eine solide Finanz-
poii:helnhmmfrﬂudhgm&mg
ridlen warden die Markle verschwender-
gen belohven, die sich fir eine nachhaltios
Politik einsetzen.
James Canvlle hatte Recht: Die Anledhen-
markle kinnen starke Ragerungen ein-
ichiern. Doch die Ank sind
filr dhe Regierung uweszichtbar, wenn sie
irer Rolle in der Gesellschaft gerecht
werden wil Sie ermbolichen e der
Gesellschaft, die affentéche Finanzlast

fen re Souerdnitit in jeder Hinsicht
ausiben kbanen, Die Anikshenmarkte sind

Haus in Ordriung zu halten, um die Markte
bestmiglich nutzen zu kinnen.

Aytor Jolian Preshor it seit 7009 an der
Lusprribourg School of France {(vw.s i) der
Uit Lussainboarg thtig und booedwaen) e
Bepsshungen der Fakultdt Fir Richis., Wil
schafts: und Finanawssenschaften mum Finan-
platr
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In Zusammenarbeit mit:

B

rrnnrletieheslel.mngmd Sie fifren
2u politicchen Schwiergkelten im befref-
fenden Land und, im Falie der Rettungs-
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